
إعــــداد:
إدارة البحوث والدراسات

قطاع مينا للاستثمارات المسعرة

تقرير

أداء بورصة الكويت لفترة التسعة أشهر المنتهية في 30 سبتمبر 2019 



2  | تقرير  |  أداء بورصة الكويت للتسعة أشهر المنتهية بتاريخ 30 سبتمبر 2019

ثـقـــــة  |  الـتـــــزام  |  أداء

للاستفسار عـن محتوى التقرير، الرجاء الاتصال بالمسؤولين: 

CFA ،عمرو سرحان
نائب الرئيس 

إدارة المحافظ الاستثمارية
قطاع مينا للاستثمارات المسعرة

ت: 6666 2226 965+ 
amros@nic.com.kw

فيصل حسين
مساعد نائب الرئيس 

إدارة البحوث والدراسات
قطاع مينا للاستثمارات المسعرة

ت: 6666 2226 965+ 
faisalh@nic.com.kw

حسام أحمد 
محلل تقني أول

إدارة البحوث والدراسات
قطاع مينا للاستثمارات المسعرة

ت: 6666 2226 965+ 
husama@nic.com.kw



تقرير  |  أداء بورصة الكويت للتسعة أشهر المنتهية بتاريخ 30 سبتمبر 2019  |  3

ثـقـــــة  |  الـتـــــزام  |  أداء

المحـتـويـــات 

الصفحة  

4  ................................................................................................. تحليل نشاط بورصة الكويت 

5  ......................................................................................... نشاط بورصة الكويت 

مؤشرات القـطاعــات ..........................................................................................  8

نشاط الســــوق الأول ..........................................................................................  9

نشاط السوق الرئيسي .......................................................................................  10

التحليل التقني لبورصة الكويت ..............................................................................  12

15  ........................................................................................ ملخص نشاط الأسواق الخليجية 



4  | تقرير  |  أداء بورصة الكويت للتسعة أشهر المنتهية بتاريخ 30 سبتمبر 2019

ثـقـــــة  |  الـتـــــزام  |  أداء

تحليل نشاط بورصة الكويت



تقرير  |  أداء بورصة الكويت للتسعة أشهر المنتهية بتاريخ 30 سبتمبر 2019  |  5

ثـقـــــة  |  الـتـــــزام  |  أداء

المصدر: Refinitiv وتحليل شركة الاستثمارات الوطنية

نشاط بورصة الكويت 

أنهــت بورصــة الكويــت تعاملاتهــا لفتــرة التســعة أشــهر المنتهيــة فــي 30 ســبتمبر علــى تبايــن فــي أداء مؤشــراتها وذلــك بالمقارنــة 
مــع إقفالهــا لشــهر ديســمبر 2018، حيــث ارتفــع مؤشــر الســوق العــام بنســبة %11.8 محققــا مكاســب ســوقية بلغــت 599 
نقطــة، وارتفــع مؤشــر الســوق الأول بنســبة %17.2 محققــا مكاســب ســوقية بلغــت 907 نقطــة، فــي حــين تراجــع مؤشــر الســوق 
ــرة 33  ــة خــلال الفت ــغ المعــدل اليومــي لقيمــة الاســهم المتداول الرئيســي بنســبة %0.5 خاســرا بذلــك نحــو 25 نقطــة. كمــا بل

مليــون د.ك، أمــا متوســط أحجــام التــداول فقــد ســجلت مســتوى 158 مليــون ســهم.

نجــح مؤشــر الســوق العــام وكذلــك مؤشــر الســوق الأول خــلال تداولاتــه منــذ بدايــة العــام وحتــى منتصــف شــهر يوليــو الماضــي 
فــي تحقيــق أطــول سلســلة مكاســب ســوقية شــهرية علــى الإطــلاق، حيــث ســجل مؤشــر الســوق العــام قمتــه الســعرية خــلال 
الفتــرة عنــد مســتوى 6,155 نقطــة فــي الرابــع عشــر مــن شــهر يوليــو، كمــا ســجل مؤشــر الســوق الأول قمتــه عنــد مســتوى 6,800 
بــذات التاريــخ، وبطبيعــة الحــال لــم يخــلُ هــذا الصعــود مــن بعــض الضغــوط البيعيــة وجنــي الأربــاح مــن قبــل المتعاملــين بــين 
الحــين والآخــر، والتــي دفعــت المؤشــرات إلــى التراجــع فــي بعــض الجلســات، أي أن الشــهية الإســتثمارية كانــت ايجابيــة بشــكل 
كبيــر حتــى أواخــر شــهر يوليــو الماضــي، وهــو مــا عــزز مــن قــدرة المؤشــرات علــى تحقيــق مكاســب شــهرية متتاليــة طيلــة الســبعة 
شــهور الأولــى مــن العــام. أمــا مؤشــر الســوق الرئيســي فقــد غــرد بشــكل مختلــف قليــلا، فهــو لا يــزال يتــداول بعيــدا دون قمتــه 

الســنوية والتــي تم تحقيقهــا فــي الســادس مــن شــهرأبريل الماضــي عنــد مســتوى 5063 نقطــة.  

أمــا تــداولات شــهر أغســطس وشــهر ســبتمبر فقــد جــاءت معاكســة تمامــا للشــهور الســتة الأولــى، حيــث مُنيــت كافــة مؤشــرات 
البورصــة بسلســلة طويلــة مــن التراجعــات اليوميــة خــلال جلســات هــذه الفتــرة، وهــو مــا دفــع مؤشــرات البورصــة إلــى الهبــوط 
بشــكل حــاد مســجلة أدنــى مســتوياتها منــذ منتصــف شــهر مــارس تقريبــا، ممــا قلــص كثيــرا مــن الأداء الأيجابــي الســنوي لمؤشــر 
الســوق العــام والســوق الأول، مــع تراجــع مؤشــر الســوق العــام إلــى مســتوى 5393 نقطــة ومؤشــر الســوق الأول إلــى مســتوى 
5782 نقطــة وذلــك خــلال تعامــلات جلســة التاســع عشــر مــن شــهر ســبتمبر، غيــر أن كافــة مؤشــرات البورصــة نجحــت فــي 

الصعــود مــن أدنــى مســتوياتها بشــكل لافــت خــلال الجلســات الأخيــرة مــن شــهر ســبتمبر.

مؤشرات بورصة الكويت
منذ بداية السنة  نسبة التغير 30 سبتمبر 2019 )نقطة(

p 11.8% p 11.8% مؤشر السوق العام )ع.س(  5,679 

p 17.2% p 17.2% مؤشر السوق الأول )ع.س(  6,175 

q -0.5% q -0.5% مؤشر السوق الرئيسي )ع.س(  4,714 

* ع. س : عائد سعري * ملاحظة: نسبة التغير عن اقفال عام 2018 

متغيرات السوق العام 
نسبة التغير 30 سبتمبر 2019

p 65.1% المعدل اليومي لكمية الأسهم المتداولة )سهم/يوم( 157,675,409 

p 74.0% المعدل اليومي لقيمة الأسهم المتداولة )د.ك./يوم( 32,961,830 

* ملاحظة: نسبة التغير عن اقفال عام 2018

تداولات شهر أغسطس وشهر 
سبتمبر جاءت معاكسة تماما للشهور 

الستة الأولى 
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المصدر: Refinitiv وتحليل شركة الاستثمارات الوطنية

وبالنظـر إلـى مكاسـب البورصـة منـذ بدايـة العـام وحتـى شـهر يوليـو، نجـد أنهـا جـاءت نتيجـة تزامـن العديـد مـن 
المحفـزات الإيجابيـة، يأتـي فـي صـدارة هـذه المحفـزات جهـود كافـة الأطـراف ذات الصلـة بالبورصـة وسـعيهم فـي 
الكويتيـة  البورصـة  ثقـة الأوسـاط الإسـتثمارية فـي  ارتفـاع  تطويرهـا علـى كافـة المسـتويات، وهـو مـا سـاعد مـن 
 ،)FTSE Russell( مؤشـر  إلـى  وانضمامهـا  الكويـت  بورصـة  ترقيـة  مـن  عـزز  الـذي  الأمـر  فئاتهـم،  بمختلـف 
ثـلاث مراحـل تقريبـا،  بلغـت نحـو 1.5 مليـار دولار مـن خـلال  ترتـب عليـه تدفقـات نقديـة أجنبيـة  الـذي  الأمـر 
مـن  اعتبـارا  الثانويـة  الناشـئة  MSCIللأسـواق  شـركة   مؤشـر  إلـى  بالبورصـة  انضمـام  امكانيـة  عـن  ناهيـك 
هـذه  تمـت  حـال  فـي  دولارأمريكـي  مليـار   2.8 بنحـو  تقُـدر  نقديـة  تدفقـات  دخـول  يعنـي  وهومـا   ،2020 مايـو 
،)FTSE Russell ومؤشـر ،S&P Dow Jones الترقيـة. يذكـر أن هـذه الترقيـة تعُـد الثالثـة ) بعـد ترقيـة مؤشـر

 كذلـك عـززت أيضـا افصاحـات الشـركات المدُرجـة لبياناتهـا السـنوية لعـام 2018 والتوزيعـات المجزيـة مـن المكاسـب 
السـوقية لبورصـة الكويـت خـلال الشـهور الأولـى مـن العـام، كمـا سـاهمت أيضـا البيانـات الماليـة للربـع الأول والربـع 
الثانـي فـي اسـتمرار الحالـة الإيجابيـة لـدى المتداولـين، وزيـادة الشـهية الإسـتثمارية لديهـم، وهـو مـا دفـع مؤشـر 
السـوق العـام والسـوق الأول إلـى مواصلـة رحلـة الصعـود وتسـجيل أعلـى مسـتوياتهما خـلال شـهر يوليـو، وبطبيعـة 
الحـال كانـت البنـوك صاحبـة النصيـب الأكبـر مـن هـذه الرحلـة، حيـث كان قطـاع البنـوك بمثابـة قاطـرة صعـود 
البورصـة بشـكل عـام، الأمـر الـذي جعلـه يأتـي فـي صـدارة قطاعـات البورصـة الرابحـة، حيـث نمـا مؤشـر قطـاع 
البنـوك بنسـبة %19.5 منـذ بدايـة العـام، ممـا اسـتوجب اسـتحواذه علـى نحو %63.2 من اجمالي قيم تداول السـوق 
خـلال الفتـرة والبالغـة نحـو 6.1 مليـار د.ك، %32.5 مـن اجمالـي أحجـام التـداول والبالغـة نحـو 29 مليـار سـهم.

وجـوب  مقدمتهـا  فـي  يأتـي  السـلبية،  العوامـل  بعـض  وسـبتمبر  أغسـطس  شـهر  تـداولات  رافقـت  المقابـل  وفـي 
الـذي  الأمـر  تاريخيـة،  سـعرية  مسـتويات  عنـد  آنـذاك  البورصـة  مؤشـرات  كانـت  حيـث  تصحيحيـة،  عمليـات 
اسـتوجب بعـض عمليـات التصحيـح وجنـي الأربـاح، كمـا أن انحسـار المحفـزات الإيجابيـة وتصاعـد وتيـرة التوتـرات 
الجيوسياسـة الإقليميـة والتـي ظهـرت علـى السـاحة بـين الحـين والآخـر، زاد مـن حالـة الحـذر والترقـب، كذلـك 
المتعاملـين بشـكل كبيـر، وهـو مـا جعـل كافـة أسـهم السـوق الأول علـى وجـه  لـدى  تراجعـت الشـهية الإسـتثمارية 
التحديـد تتعـرض إلـى ضغـوط بيعيـة عنيفـة، اضافـة إلـى العديـد مـن أسـهم السـوق الرئيسـي، وهـو مـا انعكـس 
العـام الجـاري.   الربـع الأول مـن  أدنـى مسـتوياتها منـذ  إلـى  البورصـة  كافـة مؤشـرات  تراجـع  بنهايـة الأمـر علـى 

المدرجـة  الشـركات  افصاحـات  إلـى  الإسـتثمارية  الأوسـاط  أنظـار  تتوجـه  سـبتمبر  شـهر  نهايـة  ومـع 
الفنـرة  خـلال  المرتقبـة  الإيجابيـة  المحفـزات  أهـم  مـن  يعُـد  مـا  وهـو  أشـهر،  التسـعة  لفتـرة  الماليـة  لبياناتهـا 
معيـارا  تعتبـر  أنهـا  كمـا  السـنة،  مـن  تبقـى  مـا  خـلال  التـداولات  حركـة  تقـود  أن  الممكـن  مـن  والتـي  القادمـة، 
المدرجـة. للشـركات  المتوقعـة  السـنوية  التوزيعـات  حجـم  علـى  الإسـتثمارية  الأوسـاط  بعـض  لـدى  استرشـاديا 

البنـك  علـى  الكويتـي  التمويـل  بيـت  اسـتحواذ  عمليـة  تصدرتهـا  المدرجـة،  الشـركات  أخبـار  بأهـم  يتعلـق  وفيمـا 
العالميـين  المستشـارون  قبـل  مـن  المعُـدة  التقاريـر  البنـك  إدارة  مجلـس  اعتمـد  البحرينـي،  المتحـد  الأهلـي 
والبنـك  بيتـك  سـهمي  بـين  النهائـي  التبـادل  معـدل  اعتمـاد  تم  كمـا  للجهالـة  النافـي  الفحـص  دراسـات  ونتائـج 
يعُـد  بيتـك،  أسـهم  مـن  سـهم  لـكل  المتحـد  الأهلـي  البنـك  أسـهم  مـن  سـهم   2.325581 والبالـغ  المتحـد  الأهلـي 
الكويـت  فـي  مصرفـي  كيـان  أكبـر  ولادة  عنـه  سـينجُم  مـا  وهـو  الكويـت،  فـي  نوعـه  مـن  الأول  الإسـتحواذ  هـذا 
أمريكـي. مليـار دولار  ال 94  تناهـز  بإجمالـي أصـول  العربـي،  التعـاون  فـي دول مجلـس  أكبـر مصـرف  وسـادس 

 وعلى الجانب الاقتصادي، وفيما يتعلق يالسياسة النقدية الأمريكية، ولأول مرة منذ عام 2008 قام البنك الفيدرالي 
الأمريكـي بتخفيـض سـعر الفائـدة مرتـين منـذ بدايـة العـام بمقـدار 0.25 نقطـة فـي كل مـرة، لكـن المركـزي الكويتـي 
خالفه في كليهما، حيث أبقى البنك المركزي الكويتي على سـعر الخصم عند مسـتواه الحالي البالغ %3، وذلك في 
ضوء رؤيته للتطورات الإقتصادية والمصرفية وكذلك تحركات أسعار الفائدة العالمية.  أما بالنسبة لسعر خام برنت 
فقد حقق نموا بنسـبة 13.4 تقريبامقارنة مع نهاية العام الماضي، لكنه شـهد العديد من التقلبات خلال هذه الفترة 
نتيجة تصاعد التوترات الجيوسياسة الإقليمية من جانب ، والنزاعات التجارية بين واشنطن وبكين من جانب آخر.

تدفقات نقدية أجنبية بلغت 
نحو 1.5 مليار دولار نتجت 
عن  ترقية بورصة الكويت 

وانضمامها إلى مؤشر 
)FTSE Russell(

تصدرت عملية استحواذ 
بيت التمويل الكويتي 

على البنك الأهلي المتحد 
البحريني أهم أخبار 

الشركات المدرجة بالبورصة 
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مؤشرات قطاعات بورصة الكويت
أغلقت مؤشرات قطاعات السوق على تباين خلال التسعة أشهر مقارنة مع أقفال ديسمبر 2018، حيث كان قطاع التكنولوجيا 
أكثر القطاعات تراجعاً بنسبة %34.3 ثم جاء قطاع المواد الاساسية بنسبة %15.2، في حين ارتفع قطاعي البنوك والخدمات 
المالية بنسب %19.5،%13.6 على التوالي. احتلت القطاعات التالية: البنوك،الصناعة، الاتصالات، والعقار المراتب الأولى من 

حيث إجمالي القيمة المتداولة خلال التسعة أشهر بنسب بلغت %63، %9، %7، و%5 على التوالي. احتلت القطاعات التالية : 
الخدمات المالية، البنوك، العقار، والصناعة المراتب الأولى من حيث إجمالي كمية الاسـهم المتداولة خلال الفترة بحصص بلغت 

نسبتها %37، %36،%21 و%6 على التوالي.

مؤشرات قطاعات السوق
العائد 

على حقوق 
الملكية

العائد 
الجاري

السعر إلى 
القيمة 
الدفترية

السعر إلى 
الربحية

المؤشر

نسبة التغيرالقطاع 30 سبتمبر 2019

6.2% 0.0%  0.9  14.1 p 1.2% النفط و الغاز 1,156 

8.0% 4.9%  1.1  13.8 q -15.2% المواد الأساسية 983 

7.7% 1.8%  1.0  13.3 q -10.3% الصناعية 864 

2.2% 0.0%  1.4  63.1 p 11.5% السلع الاستهلاكية 731 

5.2% 0.0%  4.9  94.0 q -2.6% الرعاية الصحية 922 

-0.8% 1.3%  1.0 )129.5( q -4.7% الخدمات الاستهلاكية 940 

14.2% 5.6%  1.6  11.4 p 13.1% الاتصالات 1,004 

10.7% 2.7%  1.7  16.3 p 19.5% البنوك 1,306 

9.1% 3.5%  0.8  9.3 q -1.6% التأمين 977 

2.0% 0.8%  0.7  34.8 p 6.7% العقار 928 

6.0% 2.1%  0.8  12.6 p 13.6% الخدمات المالية 1,061 

7.4% 0.0%  0.7  9.3 q -34.3% التكنولوجيا 517 

نشاط قطاعات السوق
الكمية القيمة

القطاع
نسبة التغير 30 سبتمبر 2019 نسبة التغير 30 سبتمبر 2019

p 388.3%  610,701,232 p 318.9% النفط و الغاز 20,932,194 

p 52.5%  185,341,594 p 33.9% المواد الأساسية 99,446,968 

p 78.9%  1,544,456,206 p 58.6% الصناعية 512,254,044 

p 109.2%  143,740,664 q -2.3% السلع الاستهلاكية 21,235,673 

الرعاية الصحية -    -   

p 3.3%  386,918,586 q -10.2% الخدمات الاستهلاكية 42,461,647 

p 132.1%  1,207,078,941 p 99.3% الاتصالات 426,675,235 

p 193.7%  9,404,471,492 p 224.6% البنوك 3,823,637,681 

p 94.6%  40,403,481 p 78.4% التأمين 10,014,607 

p 170.0%  5,715,296,592 p 186.1% العقار 308,371,314 

p 232.3%  9,670,493,863 p 289.7% الخدمات المالية 780,155,127 

q -63.5%  735,057 q -73.2% التكنولوجيا 65,055 

*ملاحظة: نسبة التغير عن اقفال عام 2018

*ملاحظة: نسبة التغير عن اقفال ديسمبر 2018
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نشاط قطاعات السوق
الكمية القيمة

القطاع
نسبة التغير 30 سبتمبر 2019 نسبة التغير 30 سبتمبر 2019

p 388.3%  610,701,232 p 318.9% النفط و الغاز 20,932,194 

p 52.5%  185,341,594 p 33.9% المواد الأساسية 99,446,968 

p 78.9%  1,544,456,206 p 58.6% الصناعية 512,254,044 

p 109.2%  143,740,664 q -2.3% السلع الاستهلاكية 21,235,673 

الرعاية الصحية -    -   

p 3.3%  386,918,586 q -10.2% الخدمات الاستهلاكية 42,461,647 

p 132.1%  1,207,078,941 p 99.3% الاتصالات 426,675,235 

p 193.7%  9,404,471,492 p 224.6% البنوك 3,823,637,681 

p 94.6%  40,403,481 p 78.4% التأمين 10,014,607 

p 170.0%  5,715,296,592 p 186.1% العقار 308,371,314 

p 232.3%  9,670,493,863 p 289.7% الخدمات المالية 780,155,127 

q -63.5%  735,057 q -73.2% التكنولوجيا 65,055 

*ملاحظة: نسبة التغير عن اقفال عام 2018

كمية الأسهم المتداولةقيمة الأسهم المتداولة

نشاط السوق الأول

مؤشرات السوق الأول
منذ بداية السنة نسبة التغير 30 سبتمبر 2019 )نقطة(

p 17.2% p 17.2% مؤشر السوق الأول )ع.س(  6,175 

p 21.6% p 21.6% مؤشر السوق الأول )ع.ك(  7,165 

* ع. ك : عائد كلي * ع. س : عائد سعري * ملاحظة: نسبة التغير عن نهاية  سنة 2018

متغيرات السوق الأول
نسبة التغير 30 سبتمبر 2019 )نقطة(

p 83.5% المعدل اليومي لكمية الأسهم المتداولة )سهم/يوم( 66,503,623 

p 83.7% المعدل اليومي لقيمة الأسهم المتداولة )د.ك./يوم( 27,189,610 

* ملاحظة: نسبة التغير عن أداء عام 2018

في السوق الأول تصدر سهم بيت التمويل الكويتي الأسهم الأعلى تداولا من حيث قيمة الأسهم المتداولة خلال 
التسعة أشهر بقيمة تداول بلغت 982 مليون د.ك )%330.5 أعلى من معدل قيم التداول الشهرية لآخر اثنا عشر 

شهراً(، لينهي بذلك تداولات الفترة مغلقا عند سعر 675 فلس ليسجل ارتفاعاً بلغ 21.5%.

جاء سهم بنك الكويت الوطني بالمركز الثاني بقيمة تداول بلغت 845 مليون د.ك     )%272 اعلى من معدل قيم 
التداول الشهرية لآخر اثنا عشر شهراً( لينهي بذلك تداولات الشهر مغلقا عند سعر 947 فلس مرتفعاً بنسبة 

.19.2%

جاء سهم البنك الأهلي المتحد بالمركز الثالث بقيمة تداول بلغت 654 مليون د.ك )%1088 أعلى من معدل قيم 
التداول الشهرية لآخر اثنا عشر شهراً( لينهي بذلك تداولات الشهر مغلقا عند سعر 268 ليسجل ارتفاعاً بلغ 

.44.5%

تصدر سهم بيت التمويل الكويتي 
الأسهم الأعلى تداولا من حيث 

قيمة الأسهم المتداولة خلال 
التسعة أشهر بقيمة تداول بلغت 

982 مليون د.ك

الصناعیة
9% الاتصالات

7%

البنوك
63%

العقار
5%

أخرى
16%

الصناعیة
6%

البنوك
36%

العقار
21%

ةالخدمات المالی
37%
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أداء شركات السوق الأول 

الكمية )سهم(
أداء معدل 
قيم التداول القيمة )د.ك.( نسبة التغير

سعر الإقفال 
)فلس( الشركة

 1,464,550,552 330.5%  982,499,817 21.5% 675 بيت التمويل الكويتي

 923,523,447 271.7%  845,319,270 19.2% 947 بنك الكويت الوطني

 2,632,052,904 1088.4%  654,517,250 44.5% 268 البنك الأهلي المتحد )ش.م.ب(

 2,091,349,300 721.7%  612,955,189 10.3% 278 بنك الخليج

 787,977,719 138.2%  406,264,720 0.0% 538 شركة الاتصالات المتنقلة

 1,281,279,489 309.0%  274,944,414 49.5% 225 مجموعة الصناعات الوطنية )القابضة( 

 282,642,701 141.0%  210,179,595 3.1% 719 شركة أجيليتي للمخازن العمومية

 744,885,866 239.9%  209,375,834 6.8% 271 بنك الكويت الدولي

 581,436,853 252.9%  188,619,271 19.7% 317 بنك برقان

 643,745,968 438.9%  155,411,515 0.0% 249 بنك وربة

 197,411,116 180.7%  109,851,448 10.3% 554 بنك بوبيان

 26,706,961 435.5%  85,428,046 -4.7% 3125 شركة هيومن سوفت القابضة

 124,009,316 161.0%  83,094,352 33.6% 764 شركة المباني

 71,220,265 129.9%  60,820,451 -21.6% 764 شركة بوبيان للبتروكيماويات

 183,820,060 66.3%  39,761,102 6.7% 220 شركة مشاريع الكويت القابضة

 91,529,161 153.0%  32,983,261 -12.5% 315 شركة القرين لصناعة الكيماويات البترولية

 52,123,791 363.4%  31,454,826 -51.3% 409 الشركة المتكاملة القابضة 
*   ملاحظة: نسبة التغير عن اقفال ديسمبر 2018 

**  مقارنة مجموع قيم التداول للشهر الحالي مع معدل قيم التداول الشهرية لآخر اثنا عشر شهرا

   
 في السوق الأول تصدر سهم بيت التمويل الكويتي الأسهم الأعلى تداولا من حيث قيمة الأسهم المتداولة خلال 
التسعة أشهر بقيمة تداول بلغت 982 مليون د.ك )%330.5 أعلى من معدل قيم التداول الشهرية لآخر اثنا 

عشر شهراً(، لينهي بذلك تداولات الفترة مغلقا عند سعر 675 فلس ليسجل ارتفاعاً بلغ 21.5%.

جاء سهم بنك الكويت الوطني بالمركز الثاني بقيمة تداول بلغت 845 مليون د.ك     )%272 اعلى من معدل قيم 
التداول الشهرية لآخر اثنا عشر شهراً( لينهي بذلك تداولات الشهر مغلقا عند سعر 947 فلس مرتفعاً بنسبة 

.19.2%

جاء سهم البنك الأهلي المتحد بالمركز الثالث بقيمة تداول بلغت 654 مليون د.ك )%1088 أعلى من معدل قيم 
التداول الشهرية لآخر اثنا عشر شهراً( لينهي بذلك تداولات الشهر مغلقا عند سعر 268 ليسجل ارتفاعاً بلغ 

.44.5%

نشاط السوق الرئيسي
مؤشرات السوق الرئيسي 

منذ بداية السنة نسبة التغير 30 سبتمبر 2019 )نقطة(

q -0.5% q -0.5% مؤشر السوق الرئيسي )ع.س(  4,714 

p 3.4% p 3.4% مؤشر السوق الرئيسي )ع.ك(  5,362 
* ع. ك : عائد كلي * ع. س : عائد سعري * ملاحظة: نسبة التغير عن نهاية عام 2018 

متغيرات السوق الرئيسي 
نسبة التغير 30 سبتمبر 2019

p 53.8% المعدل اليومي لكمية الأسهم المتداولة )سهم/يوم( 91,171,786 

p 42.3% المعدل اليومي لقيمة الأسهم المتداولة )د.ك./يوم( 5,772,220 

* ملاحظة: نسبة التغير عن أداء سنة 2018
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في السوق الرئيسي تصدر سهم 
شركة الكويت والشرق الأوسط 
للاستثمار المالي الأسهم الأكثر 

ارتفاعا خلال التسعة أشهر 
محققا مكاسب بلغت 159.4%

فــي الســوق الرئيســي تصــدر ســهم شــركة الكويــت والشــرق الأوســط للاســتثمار المالــي الأســهم الأكثــر ارتفاعــا خــلال 
التســعة أشــهر محققــا مكاســب بلغــت %159.4 مقارنــة مــع إقفــال ديســمبر 2018 لينهــي بذلــك تــداولات الفتــرة 
عنــد ســعر 83 فلــس، تبعــه ســهم الشــركة القابضــة المصريــة الكويتيــة مرتفعــا بنســبة %53.8 خــلال التســعة اشــهر 

مغلقــا عنــد ســعر 500 فلــس.

فــي الســوق الرئيســي احتــل ســهم شــركة بيــت الطاقــة القابضــة الشــركات الأكثــر تراجعــا مســجلًا تراجعــا بلــغ 49% 
لينهــي بذلــك تــداولات التســعة أشــهر مغلقــا عنــد ســعر 18.5 فلــس، تبعــه ســهم شــركة ايفــا للفنــادق والمنتجعــات 

متراجعــا بنســبة %48.9 خــلال ذات الفتــرة ليغلــق عنـــد ســعر 45.5 فلــس.

ــة الأســهم  ــث قيم ــن حي ــداولا م ــى ت ــان للاجــارة والاســتثمار الأعل ــي الســوق الرئيســي تصــدر ســهم شــركة أعي ف
المتداولــة خــلال التســعة أشــهر بقيمــة تــداول بلغــت 95.2 مليــون د.ك )%422 اعلــى مــن معــدل قيــم التــداول 
الشــهرية لآخــر اثنــا عشــر شــهراً(، لينهــي بذلــك تــداولات التســعة اشــهر مغلقــا عنــد ســعر 56.2 فلــس، وجــاء ســهم 
ــى مــن معــدل  ــون د.ك  )%186 اعل ــداول بلغــت 86.7 ملي ــي بقيمــة ت ــاز الاســتثمارية بالمركــز الثان مجموعــة الامتي
قيــم التــداول الشــهرية لآخــر اثنــا عشــر شــهراً( لينهــي بذلــك تــداولات التســعة اشــهر مغلقــا عنــد ســعر 123 فلــس.

الشركات الأكثر ارتفاعا بالنسبة للتغير في سعر السهم

الكمية )سهم(
أداء معدل قيم 

التداول القيمة )د.ك.( نسبة التغير
سعر الإقفال 

)فلس( الشركة

 135,317,841 1252.1%  8,234,769 159.4% شركة الكويت و الشرق الأوسط للاستثمار المالي 83 

 2,069,397 13.9%  798,314 53.8% الشركة القابضة المصرية الكويتية )ش.م.مصرية( 500 

 245,393,790 66.9%  29,005,546 51.5% شركة الاستثمارات الوطنية 125 

 1,945,355,809 422.2%  95,209,963 50.7% شركة أعيان للاجارة والاستثمار 56 

 602,352,167 81.2%  40,553,215 48.0% شركة عقارات الكويت 80 
ملاحظة: نسبة التغير عن نهاية عام 2018  *

مقارنة مجموع قيم التداول للشهر الحالي مع معدل قيم التداول الشهرية لآخر اثنا عشر شهرا  **

الشركات الأكثر انخفاضا بالنسبة للتغير في سعر السهم

الكمية )سهم( القيمة )د.ك.( نسبة التغير
سعر الإقفال 

)فلس( الشركة

 22,017,852  746,865 -49.0% 18.5 شركة بيت الطاقة القابضة

 3,987,311  208,180 -48.9% 45.5 شركة ايفا للفنادق والمنتجعات

 2,888,492  302,087 -44.4% 95.4 شركة ادارة الاملاك العقارية - ريم

 55,033,106  3,370,775 -43.2% 44.9 يونيكاب للاستثمار و التمويل

 638,868  30,294 -41.9% 36 شركة أموال الدولية للاستثمار
ملاحظة: نسبة التغير عن نهاية عام 2018     *

مقارنة مجموع قيم التداول للشهر الحالي مع معدل قيم التداول الشهرية لآخر اثنا عشر شهرا  **

أعلى 5 شركات تداولا من حيث القيمة

الكمية )سهم(
أداء معدل قيم 

التداول القيمة )د.ك.( نسبة التغير
سعر الإقفال 

)فلس( الشركة

 1,945,355,809 422.2%  95,209,963 50.7% 56.2 شركة أعيان للاجارة والاستثمار

 636,942,966 186.5%  86,777,978 -8.2% 123 شركة مجموعة الامتياز الاستثمارية

 602,352,167 81.2%  40,553,215 48.0% 80.2 شركة عقارات الكويت

 169,595,791 493.9%  38,748,075 -27.8% 231 شركة المجموعة المشتركة للمقاولات

 121,914,412 218.4%  38,349,791 10.3% 312 البنك الاهلي المتحد
ملاحظة: نسبة التغير عن نهاية عام 2018     *

مقارنة مجموع قيم التداول للشهر الحالي مع معدل قيم التداول الشهرية لآخر اثنا عشر شهرا  **
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التحليل التقني لبورصة  الكويت
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موجز التقرير السابق 

أشــرنا فــي تقريرنــا الأخيــر والصــادر بنهايــة شــهر أغســطس الماضــي أن المؤشــر العــام للبورصــة يســير حاليــا فــي اتجــاه هابــط علــى المــدى القصيــر، ومــن خــلال هــذا 
الإتجــاه الهابــط فــإن المؤشــر يواجــه مســتوى دعــم هــام عنــد 5850 نقطــة، وأن كســر المؤشــر لهــذا الدعــم والبقــاء دونــه ســوف يدفــع المؤشــر لمزيــد مــن التراجــع فــي اتجــاه 

الدعــم الثانــي عنــد 5750 نقطــة. أمــا مســتوى المقاومــة الأول يكــون عنــد 6000 نقطــة، والثانــي عنــد مســتوى 6150 نقطــة.

تداولات شهر سبتمبر
شــهدت كافــة مؤشــرات البورصــة تراجعــا ملموســا خــلال أغلــب تــداولات شــهر ســبتمبر، وذلــك اســتمرارا لســيناريو التراجــع الــذي شــهدته البورصــة مطلــع أغســطس 
الماضــي، نتيجــة الضغــوط البيعيــة علــى أغلــب أســهم الســوق الأول، وكذلــك شــريحة واســعة مــن أســهم الســوق الرئيســي، حيــث تراجعــت الشــهية الإســتثمارية لــدى 
ــة التوتــر الجيوسياســي بالمنطقــة مــن آن لآخــر، ناهيــك عــن وصــول مؤشــرات البورصــة إلــى  المتعاملــين بشــكل واضــح مــع انحســار المحفــزات الإيجابيــة وارتفــاع حال
مســتويات قياســية دون وجــود عمليــات تصحيحيــة تتناســب وهــذه المســتويات، الأمــر الــذي أفــرز حالــة مــن الخــوف والحــذر فــي ســلوك المتعاملــين، ممــا دفــع العديــد 
منهــم إلــى القيــام بضغــوط بيعيــة وجنــي أربــاح واضحــة طالــت العديــد مــن الأســهم ســواء بالســوق الأول أو الســوق الرئيســي، وهــو مــا جعــل مؤشــرات البورصــة تئــن تحــت 

وطــأة هــذا الزخــم البيعــي مســجلة ثانــي تراجــع شــهري لهــا منــذ بدايــة الســنة لمؤشــر الســوق العــام وكذلــك مؤشــر الســوق الأول.

وبالنظــر إلــى حركــة مؤشــر الســوق العــام خــلال الفتــرة، نجــد أنــه تراجــع بشــكل حــاد إلــى مســتوى 5,393 نقطــة كأدنــى مســتوى لــه منــذ شــهر مــارس الماضــي فاقــدا 
بذلــك نحــو 760 نقطــة مــن قمتــه الأخيــرة، وذلــك قبــل أن يقُلــص هــذه الخســائر إلــى 306 نقطــة خــلال جلســات الشــهر الأخيــرة ويغلــق عنــد مســتوى 5679 نقطــة. 

وطبقــا للمؤشــرات الفنيــة المســتخدمة فــإن الإتجــاه العــام لمؤشــر البورصــة علــى المــدى القصيــر لا يــزال يعُتبــر اتجاهــا هابطــا مــا لــم يتــم اختــراق مســتوى 5750 نقطــة 
علــى الأقــل والاســتقرار فوقــه، ومــن خــلال هــذا الإتجــاه فــإن المؤشــر ســوف يتأرجــح بــين مســتوى الدعــم الأول الواقــع عنــد 5600 نقطــة، ومســتوى المقاومــة عنــد 5750 

نقطــة تقريبــا ، وإن قدرتــه علــى اختــراق أي مــن هذيــن المســتويين ســوف يفتــح الطريــق لــه للإســتمرار فــي نفــس الإتجــاه المخُتــرق.  

أمــا علــى المــدى المتوســط فــإن المؤشــر يتوجــب عليــه الصعــود فــوق مســتوى 5850 نقطــة حتــى تعــود لــه الإيجابيــة مــرة أخــرى، كمــا أن عــدم اختــراق المؤشــر لمــا دون 
مســتوى 5500 نقطــة مــرة أخــرى فهــذا بمثابــة اشــارة أوليــة علــى انتهــاء موجــة التراجــع الأخيــرة والتــي ســجلت 5400 نقطــة كأدنــى مســتوى لهــا، وهــو مــا يعــزز مــن 

امكانيــة صعــود المؤشــر نحــو مســتوى -5850 5900 نقطــة مــرة أخــرى. 

أنهى مؤشر السوق العام تداولاته 
لشهر سبتمبر على تراجع كبير بلغ 
262 نقطة بنسبة %4.4، بالمقارنة 
مع اقفال شهر أغسطس، وبذلك 

يكون أداء المؤشر منذ بداية العام قد 
تقلص إلى %11.8 عوضا عن17% 

بنهاية شهر أغسطس

أنهى مؤشر السوق الأول تداولاته 
لشهر سبتمبر على تراجع حاد بلغ 
353 نقطة بنسبة %5.4، بالمقارنة 
مع اقفال شهر أغسطس، وبذلك 
يكون أداء المؤشر منذ بداية العام 

قد تقلص إلى %17.2 عوضا 24% 
بنهاية شهر أغسطس

أنهى مؤشر السوق الرئيسي تداولاته 
لشهر سبتمبر على تراجع نسبي 

بلغ 76 نقطة بنسبة %1.6 بالمقارنة 
مع أقفال شهر أغسطس، وبذلك 
يكون أداء المؤشر منذ بداية العام 
قد سجل تراجعا متواضعا بنسبة 

.0.5%

أداء مؤشر السوق العام
منذ بداية العام خلال شهر أغسطس

إغلاق  التغير  التغير 
)%(

الأعلى الأدنى التغير  التغير 
)%(

الأعلى الأدنى

5,678.70 -262.43 -4.42 5,985.00 5,393.20 599.14 11.80 6,154.78 5,075.7

أداء مؤشر السوق الأول
منذ بداية العام خلال شهر أغسطس

إغلاق  التغير  التغير 
)%(

الأعلى الأدنى التغير  التغير 
)%(

الأعلى الأدنى

6,174.78 -353.03 -5.41 6,589.00 6,222.90 907.42 17.23 6,799.58 5,266.6

أداء مؤشر السوق الرئيسي
منذ بداية العام خلال شهر أغسطس

إغلاق  التغير  التغير 
)%(

الأعلى الأدنى التغير  التغير 
)%(

الأعلى الأدنى

4,713.82 -75.53 -1.58 4,806.10 4,627.40 -24.74 -0.52 5,062.58 4,688.8
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الرسم البياني لمؤشر السوق العام على الفاصل الزمني اليومي

المصدر: Refinitiv وتحليل شركة الاستثمارات الوطنية
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ملخص نشاط الأسواق الخليجية
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المصدر: Refinitiv وتحليل شركة الاستثمارات الوطنية

مقارنة أسواق الخليج *

ارتفـع أداء معظـم مؤشـرات أسـواق الخليـج خـلال التسـعة اشـهر، عـدا سـوق مسـقط لـلأوراق الماليـة الـذي تراجـع 
منفـردا بنسـبة %7.1، فـي حـين تصـدرت بورصـة البحريـن الاسـواق المرتفعة بنسـبة %13.4، لتتبعها بورصة الكويت 
بنسـبة %11.8 ،ثـم سـوق دبـي المالـي فـي المرتبـة الثالثـة بنسـبة %9.9، كمـا ارتفعـت السـوق الماليـة السـعودية وسـوق 

أبوظبـي المالـي بنسـبة %3.4 و %2.9، وأخيـراً بورصـة قطـر بنسـبة 0.7%.
 

المؤشرات الخليجية 
نسبة التغير 

عن بداية السنة
المؤشر 

30 سبتمبر 2019

p 11.8% بورصة الكويت )مؤشر السوق العام(  5,679 

p 17.2% بورصة الكويت )مؤشر السوق الأول( 6,175 

q -0.5% بورصة الكويت )مؤشر السوق الرئيسي( 4,714 

p 3.4% السوق المالية السعودية 8,092 

p 0.7% بورصة قطر 10,367 

p 13.4% بورصة البحرين 1,517 

q -7.1% سوق مسقط للأوراق المالية 4,018 

p 9.9% سوق دبي المالي 2,781 

p 2.9% سوق أبو ظبي للأوراق المالية 5,057 

ملاحظة: ملاحظة: نسبة التغير عن اقفال عام 2018   *

أداء الأسواق الخليجية
معدل الكمية 

اليومي
نسبة التغير

مجموع كمية 
التداول

نسبة التغير
معدل القيمة 

اليومي
نسبة التغير

مجموع قيم 
التداول

القيمة بالدولار الأمريكي 
)000(

 157,675 p 375%  29,012,275 p 75%  108,355 p 419% بورصة الكويت 19,937,398 

 124,063 p 157%  22,951,565 q -2%  853,450 p 176% السوق المالية السعودية 157,888,288 

 14,328 p 221%  1,647,677 p 35%  86,589 p 136% بورصة قطر 9,957,790 

 4,970 p 131%  959,276 q -32%  3,356 p 98% بورصة البحرين 647,781 

 14,608 p 309%  2,848,526 p 63%  7,026 p 380% سوق مسقط للأوراق المالية 1,370,049 

 137,617 p 141%  26,835,243 p 3%  54,627 p 206% سوق دبي المالي 10,652,188 

 59,332 p 168%  11,451,094 q -18%  55,452 p 141% سوق أبو ظبي للأوراق المالية 10,702,143 

*ملاحظة: نسبة التغير عن أداء عام 2018 
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المصدر: Refinitiv وتحليل شركة الاستثمارات الوطنية

كمية الأسهم المتداولةقيمة الأسهم المتداولة

واصــل الســوق الســعودي اســتحواذه علــى الجــزء الأكبــر مــن نشــاط التــداول فــي أســواق الأســهم الخليجيــة، حيــث بلغــت حصــة إجمالــي القيمــة المتداولــة 
فــي الســوق الســعودي %75 مــن إجمالــي قيمــة التــداولات فــي أســواق الأســهم الخليجيــة أو مــا يعــادل 157.9 مليــار دولار أمريكــي، و بلغــت حصــة بورصــة 
الكويــت %9 مــن إجمالــي القيمــة المتداولــة فــي أســواق الأســهم الخليجيــة أو مــا يعــادل 19.9 مليــار دولار أمريكــي، فــي حــين بلغــت حصــة أســواق الامــارات 

%10 مــن إجمالــي القيمــة المتداولــة فــي أســواق الأســهم الخليجيــة أو مــا يعــادل 21.3 مليــار دولار أمريكــي.

الكویت
9%

السعودیة
75%

قطر
5%

البحرین
0%

مسقط
1%

دبي
5%

أبو ظبي
5%

الكویت
30%

السعودیة
24%

قطر
البحرین2%

1%

مسقط
3%

دبي
28%

أبو ظبي
12%



يجــب ملاحظــة أن هــذا التقريــر لا يشــكل توصيــات اســتثمارية أو مــا إذا كان علــى المســتثمرين الاســتمرار فــي اســتثماراتهم الخاصــة. وقــد تم 
إعــداد التقريــر فقــط للغــرض المنصــوص عليــه ولا ينبغــي الاعتمــاد عليــه لأي غــرض آخــر. وأعــد هــذا التقريــر للتــداول العــام وتم إرســاله لــك 
كعميــل، لغــرض تقــديم المعلومــات العامــة فقــط. وليــس المقصــود منــه عــرض أو تقــديم المشــورة فيمــا يتعلــق بشــراء أو بيــع أي ورقــة ماليــة. علــى 
الرغــم مــن أن المعلومــات فــي هــذا التقريــر تم جمعهــا مــن المصــادر التــي تعتقــد الشــركة بأنهــا موثــوق بهــا، نحــن لــم نقــم بالتحقــق منهــا بشــكل 
ــة. لا توجــد مســؤولية علــى الشــركة بســبب أي خســائر ناتجــة بصــورة مباشــرة أو غيــر مباشــرة، مــن  مســتقل ســواء كانــت دقيقــة أو غيــر كامل

اســتخدام هــذه المعلومــات.
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